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Cenario Macro

Ommés setembro trouxe, em seu inicio, surpresas posi-
tivas referentes a atividade local. Mostrando dessa vez
um crescimento do PIB do segundo trimestre de 1,27%,
numero acima das expectativas. Este bom desempenho
reflete a forte demanda doméstica no periodo, fruto de
uma normalizacdo da atividade nos pods-pandemia,
somada ao pacote de medidas de impulso ao consu-
ma atraves de renda e crédito, a recuperacdo marginal
dos investimentos, evidenciado pela formacao bruta de
capital, alem de uma maior parcela da populacao em-
pregada e aumento da massa salarial. Esses fatores tém
Impulso a continuar até o final de 2022, contrabalan-
ceando os efeitos contracionistas da politica moneta-
Tia atual. Contudo, para o proximo ano, o cenario ainda
carrega relevante incerteza sobre se essa melhora da
atividade transborda, ja que teremos um cenario exter-
no cada vez mais desafiador e a contabilizacdo dos efei-
tos dos juros mais altos na economia.

No contexto da inflacao, a leitura do IPCA de agosto veio
em linha com o que era esperado pelo mercado, regis-
trando mais um més de deflacdo. Os efeitos do corte de
ICMS continuam a impactar no indice de precos, prin-
cipalmente nos setores de comunicacao e transportes,
sendo o ultimo também influenciado por novos cortes
no preco do combustivel por parte da Petrobras. Ha in-
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dicios consistentes de recuperacao nas cadeias produ-
tivas e de recomposicao dos niveis de estoque, além de
precos de commodities mais comportados, 0 que gera
um ambiente favoravel para a inflacdo do produtor e
consequentemente para os precos de bens industriais.
Apesar disso, seguimos cautelosos com a dinamica
inflaciondria, principalmente quando observamos o
comportamento dos precos no setor de servicos, que
possuem maior inércia. Projecdes que mostram um ce-
nario de hiato do produto fechado, talvez até em pata-
mar positivo, com crescimento da atividade acima do
esperado, podem reforgar o cendrio desafiador para a
conducgao da politica monetaria.

Em sua reunido de setembro, o COPOM manteve a taxa
dejurosinalterada, no que nos parece ser a taxa terminal
do atual ciclo de elevacdo. No entanto, no comunicado,
a autoridade monetaria adotou um tom mais hawkish,
principalmente ao sinalizar que, caso nao ocorra a con-
vergéncia da inflacao para as projecdes, o Comité nao
hesitara em retomar o ciclo de alta. Além disso, tivemos
ainda dois membros do Comité votando por um ajuste
residual de 25 bps, o que contribuiu para um tom mais
duro. Nossa visao é de que o ciclo de aperto terminou,
porém ha uma grande preocupacao do Comité em tor-
no da antecipac¢ao do mercado ao incorporar cortes de
juros logo no primeiro trimestre de 2023, o que poderia
relaxar as condic¢des financeiras e exercer efeito nega-
tivo em relacdo a ancoragem das expectativas de infla-
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“NAO SABEMOS QUAL
SERA O ARCABOUCO
FISCAL PARA O PAIS,
EM UM CENARIO ONDE
A POSSIBILIDADE
DE ALTERACAO OU
EXTINGCAO DO TETO DE
GASTOSEALTA.”

¢do. O movimento de aperto monetario sincronizado
nos paises desenvolvidos, a desaceleracdo do cresci-
mento global o efeito defasado de politica monetaria no
Brasil e um nivel de juros real bastante contracionista,
corroboram para a nossa visao de que ja nos encontra-
mos em patamar suficiente de juros para uma retracao
inflacionaria. Porém, toda a incerteza fiscal, pelo menos
até o momento, contribui para convivermos com uma
curva de juros mais alta.

No ambito eleitoral, ndo tivemos mudangcas significa-
tivas no cenario nos dias anteriores ao primeiro turno,
que segundo as pesquisas, mostravam uma vantagem
confortavel de Lula em relagcdao a Bolsonaro. A campa-
nha do ex-presidente até o momento, ndo nos permite
ter clareza sobre qual sera o plano econémico de Lula.
E mesmo diante surpresa positiva para Bolsonaro no
resultado do primeiro turno, com 43,2% dos votos para
atual presidente, se mantém o favoritismo ao candidato
do PT, por receber 48,4% dos votos. O resultado da dis-
puta de fato sera conhecido em um més, porém, até 13,
nao acreditamos em sinais mais claros sobre qual sera a
politica econémica adotada no proximo mandato pre-
sidencial. Mais especificamente, nao sabemos qual sera
0 arcabouco fiscal para o pais, em um cenario onde a
possibilidade de alteracao ou extincao do teto de gastos
é alta.

No ambiente externo, a principal discussao segue em
torno do ambiente inflacionario nos Estados Unidos, e
consequentemente, na conducao de politica moneta-
ria por parte do FED para conseguir controlar o nivel de
precos. Durante o més, tivemos a continuidade de leitu-
ras ruins de inflagao, com o numero do nucleo do CPI

vindo acima das expectativas do mercado, provocando
um agudo sell-off no mercado de juros e no mercado
de acdes. O setor de servigos vem representando grande
parte do aumento de precos, e dada a sua rigidez, tam-
bém torna a dinamica inflacionaria do pais bastante de-
safiadora. A dinamica de inflacdo de salarios € outra que
segue impactando de forma significativa os nucleos,
sem mostrar sinais de arrefecimento. Como movimen-
to de politica monetario, o FOMC entregou um novo au-
mento de 75bps, e apesar de nao apresentar mudancas
significativas no comunicado, evidenciou as projecdes
dos membros do comité por um nivel de juros terminal
mais alto, de aproximadamente 4,5% a.a.. Aparentemen-
te, também teremos um ambiente nas economias de-
senvolvidas de juros altos por bastante tempo.

Mercado de Crédito
Privado

O mercado de crédito privado tem mantido a tendéncia
de arrefecimento, vimos o numero de emissdes prima-
rias desacelerando, evidenciada pelo numero de emis-
sdes no més de setembro. No mercado secundario, o
volume de negociacdes segue pujante, porém nao em
todas as classes da renda fixa. Apds comportamento de
estabilidade nos spreads de debéntures atreladas ao CDI
nos ultimos meses, estamos notando uma forte deman-
da pelos ativos da classe, o que tem contribuido para o
fechamento de spreads de parte dos ativos. Apesar do
processo de fechamento, ainda enxergamos um retorno
adequado aos riscos mapeados, considerando os atuais
niveis de spread como saudaveis. Ainda assim, segui-
mos ainda mais cautelosos em relacdo ao risco versus
o retorno dos ativos, mantendo rigoroso acompanha-
mento dos setores e aos sinais de possivel deterioracao.
No ambiente de debéntures incentivadas, observamos
o0 movimento oposto, com as projecdes de curto prazo
para um numero negativo de inflacdo provocando um
ambiente vendedor para a classe, contribuindo para a
abertura do componente de spread de crédito dos pa-
péis. Seguimos monitorando os ativos de portfolio, sele-
cionando novas alocag¢des de maneira bastante rigoro-
sa, buscando sempre a otimizacdo do portfolio através
de alocacdes a ativos de boa qualidade a prémios ade-
quados. Esperamos que até a definicao das elei¢des, no
inicio de novembro, ndo haja uma mudanca significa-
tiva nos mercados, a menos que se tornem mais claras
as estratégias para a conducao da politica economia e
controle fiscal.



Butia Top Crédito
Privado FIC FIRF

Em setembro, o BUTIA TOP CREDITO PRIVADO FIC
FIRF apresentou rentabilidade de +1,23% (114,92% do
CDI). Nos Gltimos 12 meses, o fundo acumula retor-
no de 13,04% (119,69% do CDI). O carrego bruto no
final do més foi de CDI + 1,56%, e a duration de 2,10
anos.

O cenario econdmico, repleto de incertezas, reforca o
nosso objetivo de curto prazo, com a reavaliacao mais
frequente dos nomes que compdem o portfolio, de for-
ma a assegurar uma cesta de ativos robusta e capaz de
navegar por esse cenario turbulento. Diante disso, ndo
realizamos movimentag¢des relevantes no portfolio.

No més, conseguimos capturar fechamento de spread
de grande parte dos ativos que compdem a carteira, e
mesmo diante de tal movimento, ainda enxergamos
um nivel de prémio no portfélio que nos gera bastante
conforto e entusiasmo.

Em relacdo as movimentacgdes, alocamos via mercado
secundario em uma emissao de Eneva, papel com boa
qualidade de crédito e com nivel de prémio satisfatorio.
Em relacdo a atribuicdao de performance, as posicdes
em Rede D'or, Smartfit e Locamerica foram as que mais
contribuiram positivamente para o resultado do fundo.
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BUTIA TOP CREDITO

PRIVADO FIC FIRF

Classificagao Anbima:
Renda Fixa Duragdo Livre
Grau de Investimentos

Aplicagao Minima: R$ 500,00

Taxa de Administragao: 0,80% a.a.
Taxa de Performance: Ndo ha
Prazo de Resgate: D+1

Horario Movimentacgao: Até as 14h
Perfil de Risco: Conservador

Data de inicio: 30/11/2015

RENDA FIXA

Objetivo:

O Butid Top Crédito Privado Fundo de
Investimento Renda Fixa Master tem
como objetivo superar a variagdo do
CDI a médio/longo prazo, por meio de
uma gestdo ativa nos mercados de
juros domeéstico. Para atingir seus obje-
tivos o FUNDO deverd manter, no
minimo 80% (oitenta por cento) da
carteira em ativos relacionados direta-
mente, ou sintetizado via derivativos, a
exposicdo de riscos de crédito privado
e 0o risco de juros do mercado
doméstico, excluindo estratégias que
impliguem em risco de moeda
estrangeira ou de renda varidvel.

PL atual: R$ 131.450.011,89
PL médio (12 meses): R$ 10523729582

(1) Titulos com remuneragéo baseada em indices de prego, como IPCA, podem ter o valor financeiro alterado retroativamente, devido a substitui¢éo da variagéo

projetada do indice pela variacéo oficial.




Butia Plus FIRF
Crédito Privado FIC
FIRF LP

No més de setembro, o BUTIA PLUS FIRF CREDITO
PRIVADO FIRF LP apresentou rentabilidade de +1,27%
(118,84% do CDI). Nos Gltimos 12 meses, o fundo acu-
mularetorno de +13,18% (120,95% do CDI). Ao final do
més, o carrego bruto foi de CDI +2,63% e a duration
de 2,21 anos.

O fundo Plus é o nosso veiculo moderado de risco, apre-
sentando-se como excelente alternativa para o investi-
dor que esta buscando uma rentabilidade adicional na
Renda Fixa, sem adicionar risco relevante ao seu portfo-
lio. Nossa carteira tem defendido um excelente carrego
e temos conseguido capturar o fechamento de spread
dentro do portfélio acompanhando o fluxo comprador
no mercado de renda fixa. Atuando de forma ativa na
rotacdo da carteira, adquirimos uma debénture da Ene-
va no mercado secundario.

.Emrelacao a performance, as posicdes em IMC, Smar-
tfit e Vix Logistica foram as que mais contribuiram posi-
tivamente para o resultado do fundo.
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BUTIA PLUS FIRENDA FIXA

CREDITO PRIVADO

Classificagao Anbima:
Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre

Aplicagdo Minima: R$ 500,00
Taxa de Administracdo: 0,50% a.a

Taxa de Performance: 20% s/ o que
exceder o CDI

Prazo de Resgate: D+45
Horario Movimentacao: Até as 14h
Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 01/04/2021

RENDA FIXA

Objetivo:

O Butia Plus Credito Privado FIRF LP
tem como objetivo buscar retorno em
ativos de renda fixa, admitindo-se
estratégias com risco de juros e de
indice de precos. Nao possui o compro-
misso de manter limites minimo ou
maximo para duration média pondera-
da da carteira e pode investir mais de
20% da sua carteira em titulos de médio
e alto risco de crédito do mercado
domeéstico ou externo.

PL atual: R$ 24.582.62151
PL médio (12 meses): RS 24 43309126
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Butia Debéntures
Fundo Incentivado
Infraestrutura RF LP

Em setembro, o Butida Debéntures Fundo Incentivado
apresentou rentabilidade de 0,30%. Nos ultimos 12
meses, acumula retorno de +7,50%. O yield da car-
teira encerrou o més em 6,61%, o que representa um
prémio de 0,96% sobre a ETTJ (Estrutura a Termo de
Taxas de Juros de mesma duration da carteira), a du-
ration ao final do més era de 5,13 anos.

A performance do fundo foi bem volatil ao longo do
més dado os movimentos na curva de juros, fruto
tanto do ambiente externo quanto local. No conso-
lidado do més, o saldo do movimento foi de estabili-
dade, porém tivemos um fator negativo para a remu-
neracao dos titulos vindo do carrego deflacionario do
IPCA.

Além disso, dado o movimento mais vendedor por
parte do mercado devido ao periodo de leituras defla-
cionadrias que teremos em 2022, o fator spread de cré-
dito tem contribuido de forma negativa para a per-
formance do fundo, com grande parte das emissdes
primarias apresentando relevante abertura de prémio
durante o més.

Em relacdo as movimentacgdes, realizamos a venda de
alguns papéis de duration média e que possuiam um
prémio relativamente baixo em comparac¢ao ao res-
tante portfolio. O reposicionamento incluiu papéis
um pouco mais longos e com prémios melhores, e a
manutenc¢ao de um maior volume de liquidez, neu-
tralizando o efeito sobre o risco de duration do por-
tfélio.

Apesar do menor demanda momentanea pelos ativos
da classe, temos um pipeline bastante robusto para os
proximos anos, com o instrumento exercendo papel
fundamental para a continuagado do desenvolvimen-
to da infraestrutura nacional. Esse fator sera bastante
positivo para o mercado de debéntures incentivadas,
provocando a entrada de novos emissores € assim
contribuindo para uma maior diversificacao e oxige-
nacao dos portfolios.

Acreditamos que o atual portfélio continua com um

BUTIA DEBENTURES

FI INCEN. DE INFRA. RF LP

Classificacdo Anbima:
Renda Fixa Duracao Livre Crédito Livre

Aplicacdo Minima: R$ 500,00
Taxa de Administracdo: 1,00% a.a

Taxa de Performance: 20% s/ o que
exceder o IMA Geral

Prazo de Resgate: D+3]

Horario Movimentacao: Até as 14h
Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 12/11/2015

RENDA FIXA

Objetivo:

O FUNDO tem como objetivo obter
valorizacao das cotas por meio do
investimento preponderante em Ativos
de |Infraestrutura, da forma como
definidos na Lein°12.431/11, mediante
operacdes nNos mMmercados de juros
pos-fixadas, pré-fixadas e indices de
preco. A exposicao do FUNDO depend-
era, entre outros fatores, da liquidez e
volatilidade dos mercados em que
estiver atuando.

PL atual: R$ 58.017.529,01
PL médio (12 meses): R$ 61.060.347,82

excelente spread de crédito para a qualidade das
empresas que o compdem, destacando que 98%
da carteira esta avaliada por agéncias internacio-
nais com ratings equivalentes a até AA.



Butia Top Icatu Seg
Previdéncia FIRF CP

Em setembro, o Butia TOP Icatu apresentou renta-
bilidade de +1,24% (115,25% do CDI). Nos tltimos
12 meses, o fundo acumula retorno de +12,26%
(112,51% do CDI). Ao final do més, o carrego bruto
foi de CDI +1,35% e a duration de 2,70 anos.

Durante o més, também nao realizamos movimenta-
¢Oes relevantes, com a performance refletindo nosso
trabalho de otimizacao do portfolio, conseguindo as-
sim captar um bom fechamento de spread nos ativos
que compdem a carteira.

Em relacao a performance, as posi¢cdes em Hapvida,
Rede D'or e Omega Geracdo foram as que mais con-
tribuiram positivamente para o resultado do fundo.

BUTIA INVESTIMENTOS

carta mensal . sct/2?

BUTIATOPICATU
SEG. PREVIDENCIA

FI RF CREDITO PRIVADO

Classificagao Anbima:
Previdéncia Renda Fixa
Duracao Livre Crédito Livre

Aplicacédo Minima: R$ 30.000,00
Taxa de Administragao: 0,80% a.a.
Taxa de Performance: Nao ha
Prazo de Resgate: D+6

Horario Movimentagao: Ate as 14h
Perfil de Risco: Conservador

Data de inicio: 12/09/2019

RENDA FIXA

Objetivo:

O Butia Top Icatu Seg. Previdéncia
Fundo de Crédito Privado Fundo de
Investimento Renda Fixa tem como
objetivo superar a variacao do CDI a
meédio/longo prazo, por meio de uma
gestao ativa nos mercados de juros
domeéstico. Para atingir seus objetivos
o FUNDO deverd manter, no minimo
80% (oitenta por cento) da carteiraem
ativos relacionados diretamente, ou
sintetizado via derivativos, a exposicao
de riscos de credito privado e ao risco
de juros do mercado domeéstico,
excluindo estratégias que impliqguem
em risco de moeda estrangeira ou de
renda variavel.

PL atual: R$ 25.736.959,33
PL médio (12 meses): R$ 7.205.587 44
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MERCADO DE RENDA VARIAVEL

Multimercado:
Butia Excellence
FicFime
Previdéncia

O Butia Excellence FIC FIM apresentou uma rentabili-
dade de 1,7% em agosto e de 10,4% no ano. Ja o Butia
Excellence Previdéncia FIC FIM, teve retorno de 1,6% no
més e de 10,7% no ano A rentabilidade do CDI foide 1,1%
no més e de 8,9% no ano. As principais contribuicoes
para nosso retorno vieram das posicdes vendidas em
bolsa americana (S&P), de posi¢cdes apostando na queda
da curva de juros brasileira e de posicao comprada em
dodlar contra o real. Nenhuma posi¢do apresentou per-
das significativas.

Nos beneficiamos da continuidade do cenario externo
negativo com nossa posicdo vendida no S&P, que caiu
5,5% no més em mais um movimento motivado pela
persisténcia inflaciondria e consequente alta da curva
de juros americanas. Nosso cenario também nao se al-
terou e continua negativo para as economias desenvol-
vidas. Dessa forma, continuamos com nossa posicao
vendida no indice de a¢gdes dos EUA, cujo valuation ndo
reflete o cenario e os riscos atuais. Como agravante do
cenario negativo que ja haviamos desenhado, tivemos
um momento de estresse nos mercados internacionais

BUTIA FUNDAMENTAL

(LONG ONLY e LONG BIASED):

Classificagao Anbima:
Multimercado Livre

Objetivo: Investir no minimo 95% em
cotas do Butia Fundamental Long
Biased FIM Master

Aplicagao Minima: R$ 100,00

Taxa de Administracao: 2% a.a.

Taxa de Performance: 20% s/ o que
exceder o CDI

Prazo de Resgate: D+3]

Hordario Movimentagao: Ate as 140
Perfil de Risco: Arrojado

Data de inicio: 25/06/2020

RENDA FIXA

Objetivo:

O fundo Butia Fundamental FIC FIM &
um fundo Long Biased que, por meio
de analises fundamentalistas, procura
encontrar ativos cujo preco esteja
abaixo do justo para suas caracteristicas
de risco e retorno e que estejam
sujeitos a fatores internos ou externos
que impulsionem sua geracao de valor
para o acionista. Adicionalmente o
fundo procura maximizar a geracao de
valor aumentando ou reduzindo a
exposicao em renda variavel conforme
sua expectativa para o desempenho
deste segmento, podendo alavancar
Sua exposicao a até 120% ou reduzi-la a
0% do patriménio do FUNDO. O Butia
LB podera fazer operacoes de short via
indice ou agdes.

PL atual: R$ 14.145.33113
PL médio (12 meses): RS 13621762 9]




com o0 anuncio de um pacote de reducdo de impostos
no Reino Unido, que foi retirado apds pressao politica e
do mercado. Também tivemos um aumento da percep-
cao derisco apds preocupacdes sobre a saude financei-
ra do Credit Suisse serem levantadas.

No mercado interno, as divulgacdes de dados e expec-
tativas positivas para a atividade e para a inflacdo per-
mitiram que a curva de juros pré-fixada tivesse leve
fechamento e que o mercado de acdes se mantivesse
proximo a estabilidade apesar do stress global. Estes
mercados vieram a reagir muito positivamente no ini-
cio deste més, apos os resultados do primeiro turno das
eleicdes, gracas ao aumento da participacdo no con-
gresso e no senado de politicos mais ligados a direita e a
maior austeridade. Além disso, a proximidade dos votos
de Lula e Bolsonaro foi maior que a esperada. Estes dois
fatores fazem com que os candidatos sejam forcados
a caminhar mais ao centro para conquistar novos vo-
tos e reduzem a probabilidade de cenarios de excessiva
expansao fiscal. Dessa maneira mantemos nossas po-
sicdes apostando na queda de juros locais e na alta da
bolsa brasileira. A posi¢cdao comprada em dolar contra
real serve de hedge contra os riscos locais e globais, que
ainda sdo significativos.
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BUTIATOPICATU
SEG. PREVIDENCIA

FI RF CREDITO PRIVADO

Classificagao Anbima:
Previdéncia Renda Fixa
Duracdo Livre Crédito Livre

Aplicagdo Minima: R$ 30.000,00
Taxa de Administragcdo: 0,80% a.a.
Taxa de Performance: Nao ha
Prazo de Resgate: D+6

Hordario Movimentagao: Ate as 14h
Perfil de Risco: Conservador

Data de inicio: 12/09/2019

RENDA FIXA

Objetivo:

O Butia Top Icatu Seg. Previdéncia
Fundo de Crédito Privado Fundo de
Investimento Renda Fixa tem como
objetivo superar a variacao do CDI a
meédio/longo prazo, por meio de uma
gestao ativa nos mercados de juros
domeéstico. Para atingir seus objetivos
o FUNDO devera manter, no minimo
80% (oitenta por cento) da carteiraem
ativos relacionados diretamente, ou
sintetizado via derivativos, a exposicao
de riscos de credito privado e ao risco
de juros do mercado domeéstico,
excluindo estratégias que impliqguem
em risco de moeda estrangeira ou de
renda variavel.

PL atual: R$ 25.736.959,33
PL médio (12 meses): R$ 7.205.587 44




Butia Fundamental (Long
Only e Long Biased):

O Butia Fundamental FIC FIA teve queda de 0,4% em
agosto, e acumula ganho de 4,9% no ano. O Butia
Fundamental Long Biased FIC FIM, apresentou queda
de 0,2% no ultimo més e acumula ganho de 7,4% no
ano. O Ibovespa apresentou retorno de 0,5% no més
e acumula ganho de 5,0% no ano. A rentabilidade do
CDI foi de 1,1% no més e de 8,9% no ano.

No més tivemos uma performance superior de em-
presas de maior capitalizacdao, onde, apesar de uma
leve alta do Ibovespa, o indice de small caps brasilei-
ro caiu 1,8% e o indice IVBX2, que ndo leva em sua
composicao as 10 empresas de maior capitalizacao
e liquidez da bolsa caiu 2,5%. Nosso portfolio refletiu
esse perfil e nossas maiores contribuicdes positivas
de retorno vieram de nossas posicdes em Itau e em
Vale. Um de nossos maiores detratores foi Lojas Que-
ro-Quero, cujo desempenho operacional tem decep-
cionado no curto prazo, mas onde ainda vemos um
case interessante e muito descontado para o longo
prazo. Outro detrator foi Petrobras, que sofreu com o
comportamento do petroleo, onde o brent encerrou
o0 més em queda de 8,9%, além de ser um caso cujo
desempenho depende muito dos resultados da elei-
¢do presidencial. Ndo sem motivos, a empresa apre-
sentou forte alta no primeiro dia de outubro, apds um
melhor resultado da votacao de Bolsonaro e da elei-
c¢ao de um congresso e de um senado mais a direita e
ligados ao atual presidente.
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BUTIA FUNDAMENTAL

(LONG ONLY e LONG BIASED):

Classificagdo Anbima:
Multimercado Livre

Objetivo: Investir no minimo 95% em
cotas do Butia Fundamental Long
Biased FIM Master

Aplicagcdao Minima: R$ 100,00

Taxa de Administragao: 2% a.a.

Taxa de Performance: 20% s/ o que
exceder o CDI

Prazo de Resgate: D+3]

Horario Movimentagao: Ate as 14h
Perfil de Risco: Arrojado

Data de inicio: 25/06/2020

RENDA FIXA

Objetivo:

O fundo Butia Fundamental FIC FIM é
um fundo Long Biased que, por meio
de analises fundamentalistas, procura
encontrar ativos cujo preco esteja
abaixo do justo para suas caracteristicas
de risco e retorno e que estejam
sujeitos a fatores internos ou externos
gue impulsionem sua geracao de valor
para o acionista. Adicionalmente o
fundo procura maximizar a geracao de
valor aumentando ou reduzindo a
exposicao em renda variavel conforme
sua expectativa para o desempenho
deste segmento, podendo alavancar
Sua exposicao a até 120% ou reduzi-la a
0% do patriménio do FUNDO. O Butia
LB podera fazer operacdes de short via
indice ou acoes.

PL atual: R$ 1414533113
PL médio (12 meses): RS 12621762 91
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Apesar de um cenario internacional cada vez mais
estressado no tocante a inflacao, crescimento, juros
e conflitos geopoliticos, a economia local vem sur-
preendendo positivamente. A reducao de risco fiscal
apos a eleicao, que deve forcar os candidatos a serem
mais moderados para conquistar mais votos no se-
gundo turno, deve continuar a beneficiar os ativos
de risco mais voltados a atividade local e de perfil de
maior crescimento, que se beneficiam da queda de
juros. Esses dois perfis foram justamente os de pior
performance no passado recente, o que coloca seu
valuation em patamar muito interessante. Este perfil
€, portanto, o de maior participacdo em nossa cartei-
ra neste momento, mas ainda mantemos posicdes
grandes no setor de 6leo e gas, que apesar de nao se
beneficiar da reducado de crescimento global, exibe
diversas constricdes e riscos pelo lado da oferta de
petréleo. Além disso, este setor apresenta empresas
com perspectivas e valuations muito interessantes do
ponto de vista micro. Completa nossa carteira empre-
sas de setores defensivos, principalmente empresas
do setor elétrico, que além de defensivas caso a eco-
nomia e a inflagdo nao sigam a trajetéria esperada,
estdo com taxas de retorno real esperado muito altas,
apesar de alta qualidade de governanca e do mana-
gement das empresas presentes em nosso portfolio.

BUTIA FUNDAMENTAL

FIC FIA ACOES

Classificagdo Anbima:
Acdes Livres

Objetivo: Investimento minimo de 95%
no Butia Fundamental FIA Master

Aplicacao Minima: R$ 100,00
Taxa de Administragcdo: 2% a.a.

Taxa de Performance: 20% s/ o que
exceder o Ibov.

Prazo de Resgate: D+3
Horario Movimentagao: Ate as 140
Perfil de Risco: Crescimento

Data de inicio: 30/10/2015

RENDA FIXA

Objetivo:

O Butia Fundamental FIA Master tem
por objetivo proporcionar aos Seus
cotistas, a médio/ longo prazo, ganhos
de capital por meio do investimento de
seus recursos primordialmente no
mercado acionario, sem perseguir uma
alta correlacao com qualquer indice de
acoes especifico disponivel. A filosofia
de investimento do fundo & baseada
principalmente na analise
fundamentalista e macroecondmica,
através de uma selecao de empresas
que estejam sendo negociadas abaixo
do seu valor justo e com potencial de
valorizacao.

PL atual: R$ 78.246.001,21
PL médio (12 meses): R$ 80.544.88190




EQUIPE DE GESTAO BUTIA
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Ou acesse o site:

WWW.BUTIAINVESTIMENTOS.COM.BR

e clique em “Invista Aqui”

/BUTIAINVESTIMENTOS

Se preferir envie um e-mail para:
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/BUTIA-INVESTIMENTOS

5 O\ lievepara @3 suniainvesTimenTos
{. (31) 2115-5454

(]
|
e BUTIA INVESTIMENTOS

INVESTIMENTOS

BUTIA INVESTIMENTOS

Rua Ministro Orozimbo Nonato, 102 / 601 * Torre B

Vila da Serra * Nova Lima/ MG « CEP: 34006-053

(031) 2115-5454 - relacionamento@butiainvestimentos.com.br
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