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Mercado

A guerra entre Russia e Ucrdnia & tema dominante,
ndo apenas como foco das atencoes globais, mas
também como responsdvel pelos movimentos
dos fluxos de investimento globais. Ndo vamos
adentrar nas questdes geopoliticas, nos atendo
aos impactos no mercado financeiro. Comegando
pelos efeitos gerais de qualquer guerra, hd um
aumento da incerteza, devido & dificuldade de se
estimar a duracdo e osimpactos dos conflitos, esse
aumentodeincertezadireciona osfluxosparaativos
considerados seguros e reserva de valor, como
titulos do tesouro americano e ouro, e gera a saida
de recursos alocados em ativos mais arriscados,
como agodes. O segundo impacto costuma ser
inflaciondrio —o comprometimento de cadeias de
producdo e a redugdo das exportagdes dos paises
envolvidos, seja por incapacidade produtiva, seja
por sancdes econdmicas, © gue reduz a oferta no
mercado internacional dos principais produtos
envolvidos. Seguem-se impactos nos demais
mercados como derivadas dos primeiros e dos
impactos em fatores econdmicos como juros e
crescimento.

Dados os atores envolvidos, a guerra atual tem
influéncia geopolitica e econdmica superiores As
demais guerras recentes, gerando um impacto
proporcional na aversdo arisco. O ouro se valorizou
15% no dlitimo més e, apesar do aumento das
preocupacoes inflacionarias, o fluxo em busca de
seguranca ndo permitiu a taxa de juros de 10 anos

do governo americano
subir  significativamente
no ultimo meés. A fuga
de ativos de risco levou o0s

mercados de acoes internacionais

a sofrerem, com queda de 5,7% do S&P e queda de
6,0% da Nasdag em fevereiro.

Na questdo inflaciondria, os produtos com as
ofertas que mais tendem a sofrer influéncio, por
apresentarem alta participagdo da Russia e da
Ucrdnia, sdo petroleo, gas, aluminio, niquel, cobre,
ago, celulose, trigo e fertilizantes. O prego destas
j& estava pressionado pelos efeitos da pandemia
e receberam substancial impacto adicional, com
O Brent avancando mais de 10% e forte alta de
diversas outras commodities no dltimo més. O
impacto serd sentido nos indices de inflagdo de
todo o mundo, com tendéncia a agravamento em
funcdo da duracdo do conflito e da manutencdo
das sancdes apds seu final. Esse aumento
inflaciondrio americano deveria levar suas taxas
de juros a subir, mas recentemente temos Vvisto
que o efeito do fluxo em busca de seguranga tem
sido superior ao de aumento das expectativas de
inflacdo.
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Os desdobramentos secundarios desse fator de maior
incerteza e maior Inflacdo serdo sentidos também
no crescimento, principalmente europeu, que deve
arrefecer junto dos investimentos. Parte dos fluxos
globais de ativos de risco deve continuar no mercado
de agdes, mas devem ir em direcdo As empresas
ligadas as commodities, cujo preco estd em trajetoria
de alta, como empresas de Oleo e gas, produtores de
etanol, exportadores de commodities leves e ouro. Esse
cendrio intensifica o processo de rotacdo de portfolio
para nomes de valor, o que j& vinha ocorrendo antes,
explicando a alta de 0,9% do lbovespa no més, destino
natural para este fluxo. Por outro lado, os impactos
da inflacdo, dos juros e do crescimento local, fizeram
com gue o indice Small Caps caisse 52% no més. O
lbovespa ainda pode se beneficiar de potenciais
fluxos passivos e ativos advindos de investimentos que
eram direcionados & RUssio, que serd reclassificada
pela MSCI como um mercado autdnomo em vez de
um mercado emergente. Os setores gue mais devem
sofrer incluem agueles cujo insumo (custos) estd na
lista das commodities em alta, como companhias
aéreas, dependentes do petroleo como combustivel,
como produtores de aves e carnes, submetidos a
gréos como racdo e produtores de cerveja e de
mMassas, dependentes de gréos como iINSUMOS.

O cendrio de investimento para os demais ativos
locais, para além do mercado de acdes, também
tem sido impactado pelos fatores citados como
consequéncia da guerra. A expectativa de aumento
dainflagdotem feito toda a curva dejuros e deinflogdo
implicita brasileira a apresentar uma alta significativa,
impactando negativamente os investimentos com
parcela prefixada. O cdmbio, que valorizou 30% em
fevereiro se torna uma incognita, assim como o
mercado de acoes ligadas as commodities, onde @
direcdo vai depender de qual fluxo for maior, com o
fluxo ligado & redugdo de risco sendo afetado pela
desvalorizacto do real e das acdes e o fluxo de
rotacdo pesando em favor de suas valorizacdes. Qual

N

serd mais forte dependerd da intensidade e duragdo
da guerra e das sangdes. A guerra tem eclipsado
efeitos das eleigoes, que continuam em aberto, com
propensdo a uma disputa entre Lula e Bolsonaro, ©
feito da Covid, cujas contaminacdes e mortes tem
caido t¢o rapido quanto subiram com a variante
Omicrom, e o fiscal, que tem aspectos positivos, como
a forte arrecadagdo de janeiro, e negativos do ponto
de vista de equilibrio orgamentdrio, como os projetos
de reducdo de impostos e intervengoes Nos pregos
dos combustiveis.

AGOES: BUTIA FUNDAMENTAL (LONG ONLY e
LONG BIASED):

Butid Fundamental FIC FIA caiu 29% em fevereiro,
levando sua alta a 54% no ano, enquanto o Butid
Fundamental Long Biased FIC FIM, caiu 2,8% no Ultimo
meés, acumulaondo alta de 51% no ano, contra uma
alta de 09% do lbovespa no més e de 7,9% no ano e
uma gueda no més de 52% e no ano de 20% do indice
Small Cap. A rentabilidade do CDI foi de 09% no més
e de 15% no ano. Apesar da alta de Nnossas posicoes
em empresas de petroleo, a grande discrepdncia
No retorno entre as empresas voltadas ao mercado
interno e as small caps, com maior participacdo
em Nossa carteira que No lbovespa, em relagdo As
empresas de commodities e de maior capitalizagdo,
dominantes no indice, NGo Nos permitiu ter um bom
desempenho em fevereiro.

Dentre as empresas que se beneficiam do cendrio
global, tivemos forte alta no setor de dleo e gads
com Petrorio, que além de apresentar valuation
altamente interessante, expectativa de crescimento
de produgdo e reducdo de custos, serve de hedge
para o resto das posicbes No caso de uma alta
maior do petroleo. Nossa posigéio em Petrobras ndo
se beneficia tanto da alta do petrdleo, pois esta,
por motivos politicos, ndo tem regjustado o prego
dos combustiveis, cuja defasagem ja supera 20%, G
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aimpedindo de capturar o beneficio que um petroleo
em alta normalmente a proporcionaria. Como hedge
para a guerrg, preferimos ficar posicionados em oleo
e gas, mas ndo em agricolas, pois 0s paises envolvidos
sdo também grandes exportadores de fertilizantes,
principalmente nitrato de amaonio, o qual tem a RUssia
com representagdo de 60% da producdo global,
podendo esta sofrer com aumentos de custos ef
ou reducdo de produtividade e por j& terem vendas
com precos das proximas safras ja negociados, NAo
se gproveitondo de toda a alta das commodities.
Também acompanhamos nossa posicdo em Vale,
cujo valuation e geragdo de caixa permite ampla
margem de seguranca para variacdes Nno prego
do minério e pode se beneficiar do cendrio de curto
prazo para este. Com excegdo das posicoes voltadas
a commodities e das de utilities, tivemos perdas em
todos os outros setores devido d piora do cendrio de
rscos.

O cendrio de riscos se agravou mMuito, por isso, apesar
de ainda vermos valuations descontados, reduzimaos
NOssa exposicdo em bolsa para levemente abaixo da
neutra e reforcamos as posicdes em petrdleo e em
Vale, com reducdo de empresas do setor financeiro
e de Carrefour, que apresentou forte valorizagdo este
ano. Apesar das movimentagoes, a carteira ainda é
composta por uma combinagdo de alocacdo em
companhias com dindmica proprio, cujo crescimento
deve ser forte mesmo no caso de uma desaceleracdo
da economia e cujas acdes se encontram com
valuations muito atraentes, alocacdo em empresas
que atuam em setores defensivos, cuja demanda é
resiliente, e alocagcdo em companhias exportadoras,
que dependem mais da economia global, do
desenrolar da guerra e do cambio, com maior Peso
deste (ItiMo grupo mais recentemente.

MULTIMERCADO: BUTIA EXCELLENCE E
PREVIDENCIA

N

O Butid Excellence FIC FIM apresentou uma
rentabilidade de 0% em janeiro e de 2,2% no ano. J&
O Butid Excellence Previdéncia FIC FIM, teve retorno
de 0,0% no més e de 22% no ano. A rentabilidade do
CDI foi de 09% no més e de 15% no ano. A principal
contribuigdo veio da alocagdo comprada na taxa de
juros americana de 10 anos. As maiores perdas vieram
da alocagdo em bolsa brasileira.

A alocagdo na parte comprada da taxa de juros
americana de 10 anos, em Nnossa Visdo, continua
a representar um bom investimento devido &
persisténcia inflaciondria global, mas temos de ficar
atentos para ver até que nivel o fluxo de compra
de fitulos do tesouro americano, pressionando
Seus pregos para cima e suas taxas para baixo, em
busca de seguranca devido G guerrg, vai sobrepujar
a pressdo das taxas devido G persisténcia e piora
do processo inflaciondrio. Apesar da alta de nossas
posicoes em empresas de petrdleo, a grande
discrepdncia no retorno entre as empresas voltadas
ao mercado interno e as small caps em relagdo as
empresas de commodities e de maior capitalizacdo,
dominantes no indice Ibovespa, que apresentou alta
No Meés, Ndo Nos permitiu ter um bom desempenho
nesse mercado em fevereiro.

No cendrio de incerteza global e nivel de valuation
atual, ndo temos posicdes no exterior. Com este
cendrio de alto risco, mas um valuation mais
interessante e setores mais defensivos para o cendrio
de guerra, apenas reduzimos NOssa exposicio em
polsa local para levemente abaixo da neutra no
mercado aciondrio brasileiro.  Apesar dos  efeitos
inflacionarios do cendrio atual, vemos oportunidades
na parte média da curva de juros brasileira e na
inflagdo implicita na curva longa, cujas taxas nos
parecem demasiadamente altas, mantendo Nossas
posicoes apostando em suas guedas. No momento
também evitamos o dolar como ativo de protecdo
da carteira pelo alto custo de carrego para nos, além
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da possibilidade de mais entrada de fluxo estrangeiro,
seja pelo diferencial de juros brasileiros e glolbais apos
as seguidas altas da Selic, seja pela possibilidade da
continuidade da entrada de fluxo da moeda para
alocacgdo em bolsa buscando ativos de commodities
e de valor.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO BUTIA - CLASSE MULTIMERCADO E A§(~)ES

CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

BUTIA EXCELLENCE

FIC FI MULTIMERCADO

Classificagdo Anbima:
Multimercado Livre

Objetivo:

Investimento minimo de 95%
no Butid Excellence FIM Master

Aplicagéo Minima: R$ 100,00

Taxa de Administragdo: 1,50% c.o.
Taxa de Performance:

20% s/ o que exceder o CDI

Prazo de Resgate: D+3]
Hordario Movimentagéo: Ate as 14h

Perfil de Risco: Moderado
Data de inicio: 08/01/2016

MULTIMERCADO

Objetivo:

O Butid Excellence FIM Master temm como objetivo obter
retorno absoluto no médio/longo prazo, através de ganhos
de capital mediante operagdes nos mercados de juros
domeéstico, indices de preco, cdmbio e agodes, utilizando-se
dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados & vista
quanto nos mercados de derivativos. O Fundo poderd se
utilizar, entre outros, de mecanismos de hedge, operagdes
de arbitragem e alavancagem para alcangar seus obje-
tivos. A exposicdo do Fundo dependerd, entre outros
fatores, da liquidez e volatilidade dos mercados em que
estiver atuando. A filosofia de investimentos é baseada em
andlise macroeconémica e fundamentalista.

PL atual: RS 4342827140

PL médio (12 meses): RS 45162.00523

~\

BUTIA PREVIDENCIA

FIC FI MULTIMERCADO

Classificagdo Anbima:
Previdéncia Multimercado

Objetivo:
nvestimento minimo de 95% no Butia
revidéncia FIM Master

Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administragdo: 16% z.a.
Taxa de Performance: Nao ha
Prazo de Resgate: D+3

Horario Movimentagdo: Ate as 14h
Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 29/01/2018

MULTIMERCADO

Objetivo:

O fundo Butia Previdéncia FIC FIM tem como objetivo
obter ganhos de capital mediante operacdes nos mercados
de juros domestico, indices de preco, cambio, agoe
divida, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto
nos mercados a vista quanto nos mercados de derivativos
O Fundo podera se utilizar, entre outros, de mecanismos de
hedge e operacde S alcancar
objetivos. A exposicao do Fundo dependera, entre outros
fatores, da liquidez e volatilidade dos mercados em que
estiver atuando.

2S €

seus

PL atual: RS 595264259 47/
PL médio (12 meses) R$ 59491290 42
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FUNDOS DE INVESTIMENTO BUTIA - CLASSE MULTIMERCADO E A§(~)ES

CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

BUTIA FUNDAMENTAL

LONG BIASED FIC FIM

Classificagao Anbima:
Multimercado Livre

Aplicagcao Minima: R$ 100,00
Taxa de Administragdo: 2% a.a.

Taxa de Performance: 20% s/ o que
exceder o CDI

Prazo de Resgate: D+3]
Horario Movimentagdo: Ate as 14h
Perfil de Risco: Arrojado

Data de inicio: 25/06/2020

RENDA FIXA

Objetivo:

O fundo Butia Fundamental FIC FIM & um fundo Long
Biased que, por meio de analises fundamentalistas,

procura encontrar ativos cujo preco esteja abaixo do justo
ara suas caracteristicas de risco e retorno e que estejam
sujeitos tores internos ou externos que impulsionem
sua geracao de valor para o acionista. Adicionalmente o
fundo procura maximizar a geracao de valor aumentando
ou reduzindo a exposicao em renda variavel conforme sua
expectativa od mpenho deste segmento, podendo
alavancar sua exposicao a até 120% ou reduzi-la a 0% do
patriménio do FUNDO. O Butia LB podera fazer operacdes
de short via indice ou agdes

@}

PL atual: RS 15.877.24107

PL médio (12 meses): R$ 1566598263

BUTIA FUNDAMENTAL

FIC FIA ACOES

Classificagdo Anbima:
Acdes Livre

Objetivo:
Investimento minimo de 95% no Butia
Fundamental FIA Maste

Aplicagao Minima: R$ 100,00

Taxa de Administracao: 2 00% a.a.

Taxa de Performance:

20%

s/ 0 que exceder o Ibov.

Prazo de Resgate: D+3

Horario Movimentagao: Ate as 14h
Perfil de Risco: Crescimento

Data de inicio: 30/10/2015

ACOES

Objetivo:

O Butia Fundamental FIA Master tem por objetivo
proporcionar aos se cotistas, a médio/ longo prazo,
ganhos de capital por meio do investimento de seus
recursos primordialmente no mercado acionario, sem
pEe guir uma alta correlagao com qualquer indice de
acoes especifico disponivel. A filosofia de investimento do
fundo é baseada principalmente na analise
fundamentalista e macroecondmica, através de uma
selecdo de empre que estejam sendo negociadas
abaixo do seu valor justo e com potencial de valorizagao.

PL atual: RS 84.520.343 99

PL médio (12 meses) RS 9621021853




OU acesse o site:

@% WWW.BUTIAINVESTIMENTOS.COM.BR

e clique em "Invista Aqui”

Se preferir envie um e-mail para:

Ed ATENDIMENTO@BUTIAINVESTIMENTOS.COM.BR

Ou ligue para:

@ (31) 2115-5454
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BUTIA INVESTIMENTOS

Rua Ministro Orozimbo Nonato, 102 / 601  Torre B

Vila da Serra * Nova Lima/ MG ¢ CEP: 34006-053

(031) 2115-5454 « relacionamento@butiainvestimentos.com.br
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tel:3121155454
http://
https://www.youtube.com/channel/UCng3BUt1Pbl-YZg-P_IPeKg

