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A equipe de gestdo da Butia Investimentos produziu
a carta mensal com o objetivo oferecer uma visao
transparente e fundamentada sobre o cenario
macroeconomico, o0s principais movimentos das
carteiras e o desempenho dos fundos sob gestao.
Através dela, buscamos manter nossos investidores
informados sobre as decisées de alocacao, os riscos
observados no mercado e a estratégia adotada,
sempre com uma abordagem disciplinada e focada
na qualidade dos ativos.

Cenario Macro

O més de setembro foi marcado pela reducao da
incerteza global, apos a primeira decisdo de corte de
juros do Fed. Apesar da manutencao de riscos
relacionados as tarifas e a politica comercial
americana, a sinalizacdo de flexibilizacdo monetaria
em economias centrais trouxe algum alivio aos
mercados, ainda que em meio a um ambiente de
crescimento desigual e tensoes politicas latentes.

Nos Estados Unidos, o FOMC reduziu a taxa de juros
em 25bps, para o intervalo entre 4,00% e 4,25%, em
linha com as expectativas. A decisdao foi
acompanhada por revisoes relevantes nas projecoes:
crescimento e inflacdo foram ajustados para cima,
enquanto a taxa de desemprego foi revisada para
baixo. Essa combinaciao evidencia uma clara
mudanca na funcao de reacao do Fed, que passou a
atribuir maior peso ao risco de enfraquecimento do
mercado de trabalho diante de wum choque
inflacionario considerado transitério. A ata e o dot
plot reforcaram a expectativa de mais cortes até o fim
do ano, com as projecoes indicando mais 2 cortes de
25bps.

A mudanca de postura do comité ocorre em um
contexto de mercado de trabalho com sinais de claros
de moderacdo. A inflacao permanece pressionada

pelas tarifas, mas em ritmo moderado: o nucleo
do PCE esta proximo de 3,0% a/a. Além disso, o
episodio da possivel demissao da diretora Lisa
Cook pelo presidente Trump adicionou ruido
politico e aumentou preocupacoes sobre a
independéncia do Fed, reforcando a percepcao de
que a conducao da politica monetaria esta sujeita
a maior interferéncia do atual presidente, que
segue afirmando que a taxa de juros deveria ja
estar proxima de 2%.

“A reducao da
incerteza global com
o primeiro corte de
juros do Fed trouxe
alivio aos mercados,
apesar de riscos
comerciais e tensoes
politicas, enquanto a
mudanca na postura
do banco central
americano refletiu
maior preocupacao
com o mercado de
trabalho e aumentou
expectativas de novos
cortes até o fim do
ano.”



Na China, os mercados internos performaram
muito bem em comparacao com o restante do
mundo, apesar disso os dados de setembro
confirmaram a perda de folego da atividade. A
producéao industrial desacelerou para 5,2% a/a,
enquanto as vendas no varejo cresceram apenas
3,4% a/a. Os investimentos em ativos fixos
arrefeceram em todas as frentes e o crédito
recuou pela primeira vez em nove meses. O
desempenho do primeiro semestre garante
espaco para o cumprimento da meta de
crescimento anual de 5%, reduzindo a
probabilidade de medidas fiscais agressivas no
curto prazo.

No Brasil, o Copom surpreendeu ao manter tom
bastante duro no comunicado de setembro,
reforcando o compromisso com a convergéncia
da inflacdo. A autoridade monetaria projetou
IPCA de 3,4% no horizonte relevante, mostrando
preocupacao com expectativas ainda
desancoradas. Apesar disso, as projecoes de
inflacao de 12 meses tém sido sucessivamente
revisadas para baixo, refletindo cambio mais
apreciado e alimentos em queda.

A atividade doméstica mostra desaceleracao
crescente. Indicadores de confianca e pesquisas
setoriais apontam fraqueza, especialmente na
indastria, enquanto o crédito as familias
desacelera e ja mostra aumento da
inadimpléncia. O mercado de trabalho ainda
resiste, mas com sinais incipientes de
arrefecimento. Nos mercados, os ativos locais
tiveram = performance inferior a  outros
emergentes, impactados pelas tensdes politicas
internas e pelo conflito comercial com os EUA. O
fluxo de capitais externos ficou positivo e o real
tem se beneficiado pontualmente do dolar mais
fraco globalmente e do seu alto carrego.

“Apesar do bom
desempenho dos
mercados internos na
China, os dados de
setembro
confirmaram a
desaceleracao da
atividade, enquanto
no Brasil o Copom
adotou tom duro
diante de
expectativas de
inflacao
desancoradas, em
meio a sinais de
desaceleracao
economica e
desempenho mais
fraco dos ativos locais
frente a outros
emergentes.”
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MERCADO DE
CREDITO PRIVADO

Em setembro, o Comité de Politica Monetaria
(Copom) manteve a taxa Selic em 15% ao ano,
adotando uma comunicagdo mais conservadora,
alinhada as expectativas do mercado. Apesar de
avancos na dinamica inflacionaria e da valorizacao
do real, o Banco Central reforcou sua preocupacao
com a desancoragem das expectativas e o
aquecimento do mercado de trabalho — fatores
que sustentam juros elevados por um periodo
prolongado. Nesse contexto, a expectativa € de que
a flexibilizacao da politica monetaria ocorra
apenas a partir de 2026, com chances limitadas de
cortes ainda em 2025.

Ainda assim, a sinalizacao de uma possivel
reducdo na taxa de juros, ainda que nao tao
proxima, tem sido suficiente para estimular o
mercado e trazer alivio prospectivo para os
emissores, que enxergam uma trajetéria de
reducao nas despesas financeiras. Esse ambiente,
combinado a resiliéncia da demanda por ativos de
crédito, sustentou mais um més positivo para a
industria de fundos. Os fundos de crédito privado
registraram captacao liquida de R$ 17,3 bilhoes,
enquanto os fundos de infraestrutura captaram
R$ 15,5 bilhdes — o segundo maior volume do
ano.

Um tema central que continua guiando o
comportamento do mercado € a incerteza em torno
da Medida Provisoria 1.303/25, que podera alterar
a tributacdo sobre alguns ativos isentos. Com
prazo de vigéncia até 8 de outubro, caso ndo seja
votada, a MP caducara. Esse risco regulatorio tem
intensificado a busca por ativos isentos. No
mercado secundario, o movimento foi tao forte que
os spreads de debéntures de infraestrutura em
relacao as NTN-Bs passaram a operar em terreno
negativo — ou seja, com taxas abaixo dos titulos
do Tesouro Nacional. Esse apetite se explica, em
grande parte, pela pressdao dos prazos de
enquadramento dos fundos de infraestrutura, que
ja captaram cerca de R$ 90 bilhoes no ano — valor
que representa aproximadamente um terco do
patrimoénio liquido da industria 12.431, estimado
em R$ 265 bilhoes.

No mercado primario, as emissoes de debéntures
incentivadas totalizaram R$ 127 bilhées no

acumulado do ano, mas apenas R$ 46 bilhoes

foram, de fato, alocados em fundos. Pessoas fisicas
absorveram cerca de R$ 9 bilhdes, enquanto
coordenadores ficaram com outros R$ 65 bilhoes,
evidenciando a forte competicdo por esses ativos.

De forma geral, os spreads de crédito seguem em
patamares historicamente comprimidos, inclusive
para ativos atrelados ao CDI, refletindo uma demanda
persistente. Isso implica em prémios reduzidos sobre
a taxa livre de risco, o que exige uma postura ainda
mais cautelosa e seletiva por parte da gestdo. Em um
ambiente de juros elevados, ha uma clara assimetria
entre emissores: empresas mais alavancadas e de
setores ciclicos enfrentam maiores desafios com o
custo de capital, o que aumenta o risco de crédito e
reforca a necessidade de analise aprofundada.

“Em setembro, o
Copom manteve a
Selic em 15% e,
apesar de cortes s6
em 2026, a
expectativa de alivio
impulsionou a
captacao em fundos,
com demanda por
isentos e spreads
comprimidos.”

Diante desse cenario, mantemos nossa estratégia
conservadora priorizando emissores com alta
qualidade de crédito, fundamentos sélidos e atuacao
em setores com maior previsibilidade de geracao de
caixa. Seguimos atentos aos desdobramentos
regulatorios e as condicoes de mercado, com foco na
preservacao do capital e na busca por oportunidades
que oferecam bom equilibrio entre risco e retorno.
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ButiaTop FIF CIC
Renda Fixa

Em setembro, o BUTIA TOP FIF CIC RENDA
FIXA apresentou rentabilidade de +1,36%,
(111,34% do CDI). Nos ultimos 12 meses, o fundo
acumulou retorno de +13,68% (102,89% do CDI). O
carrego bruto no final do més fechou em CDI +
0,76%, e a duration de 1,35 anos.

O resultado do periodo refletiu, sobretudo, o
fechamento dos spreads da maior parte das
debéntures da carteira, além da contribuicao
positiva das alocacdoes em FIDCs e em instituicoes
financeiras. Entre os principais destaques de
performance estiveram Cosan, CSN, Algar e
Energisa. Nao realizamos mudancas relevantes nas
posicoes durante o més.

Para os proximos periodos, continuamos atentos a
oportunidades atrativas em operacoes
estruturadas, que acreditamos poder fortalecer
ainda mais a trajetoria de resultados do fundo.

BUTIA TOP

FIF CIC RENDA FIXA

Classificagdo Anbima:

Renda Fixa Duragao Livre Grau e
Investimentos

Aplicacido Minima: R$ 100,00

Taxa de Administragdo: 0,50% a.a.
Taxa de Performance: Nao ha
Prazo de Resgate: D+1

Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 30/11/2015

Objetivo:

O Butia Top tem como objetivo superar a
variacdo do CDI a médio/longo prazo, por
meio de uma gestdo ativa nos mercados de
juros doméstico. Paraatingir seus objetivos o
FUNDO deverd manter, no minimo 80%
(oitenta por cento) da carteira em ativos
relacionados direta - mente, ou sintetizado via
derivativos, a exposicao de riscos de crédito
privado e ao risco de juros do mercado
doméstico, excluindo estratégias que
impliquem em risco de moeda estrangeira ou
de renda variavel.

PL atual:R$ 376.401.095,37
PL médio (12 meses): R$ 346.796.706,66

O fundo Butia Top FIF CIC Renda Fixa € adequado
para aplicacoes de Regimes Proprios de Previdéncia

Social (RPPS) e Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC).
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Butia Plus FIF Renda
Fixa

Em setembro, o BUTIA PLUS CP FIF RENDA FIXA
apresentou rentabilidade de +1,52% (124,83% do
CDI). Nos ultimos 12 meses, o fundo acumulou
retorno de + 14,03% (105,53% do CDI). O carrego
bruto no final do més fechou em CDI + 1,74%, e a
duration de 1,45 anos.

O fundo beneficiou-se do fechamento dos spreads da
grande maioria das debéntures que compodem o
portfolio e sua exposicao em FIDCs e alocacoes em
instituicdes financeiras. Como destaque positivo de
performance, tivemos as posicoes de Cosan, CSN,
Simpar e Movida. Durante o més nao realizamos
mudancas significativas nas nossas posicoes. Para
frente, seguimos enxergando oportunidades
interessantes em operacoes estruturadas.

Seguimos atentos ao mercado e continuamos
identificando boas oportunidades em operacoes
estruturadas, com foco em ativos de qualidade e
geracao consistente de valor.

BUTIA PLUS

FIF RENDA FIXA

Classificacdo Anbima:
Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre

Aplicacdo Minima: R$ 500,00

Taxa de Administracdo: 0,50% a.a

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder
o CDI

Prazo de Resgate: D+46

Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 01/04/2021

Objetivo:

O Butia Plus tem como objetivo supe- rar a
variagdo do CDI a médio/longo prazo, por
meio de analises fundamentalistas e gestao
ativa. O fundo busca balancear sua carteira
através de titulos soberanos, risco de crédito
high grade e high yield no mercado doméstico
ou externo, buscando uma boa assimetria de
Risco x Retorno para o cotista.

PL atual: R$ 30.714.304,27
PL médio (12 meses): R$ 28.226.394,13
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Butia Debéntures
FundolIncentivado
Infraestrutura RF

Em setembro, o BUTIA DEBENTURES FUNDO
INCENTIVADO INFRAESTRUTURA RF apresentou
rentabilidade de 1,40% no més. Nos ultimos 12 meses, o
fundo acumulou retorno de + 9,16%, liquido de IR. O
yield da carteira encerrou o més em 8,74% e a duration
ao final do més foi de 3,89 anos.

A performance do fundo no més foi beneficiada por um
movimento generalizado de fechamento de spreads nos
ativos de infraestrutura, o que contribuiu positivamente
para o resultado da carteira em relacdo aos principais
indicadores. Esse efeito € demonstrado claramente ao
comparar com o desempenho dos principais indices
atrelados aos Titulos Publicos IPCA+, como o IMA-B 5,
IMA-B e IMA-B 5+, que apresentaram retornos de 0,66%,
0,54% e 0,44%, respectivamente.

O Fundo de debéntures incentivadas, tem a prerrogativa
de manter 85% da sua carteira em debéntures
destinadas ao financiamento de infraestrutura pela lei
12.431, concedendo assim a isencao de IRRF ao seu
cotista. Nosso mandato entdo, se adequa a filosofia de
investimentos em projetos que devem fomentar o
crescimento econdmico e por isso, referenciamos o nosso
fundo ao IMA-B 5, benchmark que em nosso
entendimento tem maior alinhamento de interesses com
os cotistas e corrobora com a visao de longo prazo da
estratégia.

1. Titulos com remuneracdo baseada em indices de preco, como IPCA, podem ter o valor financeiro alterado retroativamente, devido a substituicdo da variacdo projetada do indice pela variacdo oficial.

BUTIA DEBENTURES
Fl INCEN. DE INFRA. RF

Classificacao Anbima:
Renda Fixa Duracgao Livre Crédito Livre

Aplicacdo Minima: R$ 100,00
Taxa de Administragdo: 1,00% a.a

Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder o IMA-B5

Prazo de Resgate: D+31
Perfil de Risco: Moderado

Data de inicio: 12/11/2015

Objetivo:

0 Butia Debéntures Fundo Incentivado Infra* é
um fundo indexado a inflagdo que busca
retorno acima do titulo publico, por meio de
analises funda- mentalistas e gestdo ativa. Para
atingir seus objetivos o fundo devera manter
uma carteira em ativos relacionados
diretamente a exposicao de titulos soberanos e
risco de crédito privado, sendo o minimo de
85% em ativos emitidos por empresas do setor
de infraestrutura, enquadradas na Lei
12.431/11. Os rendimentos sdo isentos de IR para
pessoas fisicas.

PL atual: R$ 15.612.035,02
PL médio (12 meses): R$ 15.114.383,24
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Butia Top Icatu Seg
Previdéncia Resp Lim
FIFRF CP

Em setembro o BUTIA TOP ICATU SEG PREVIDENCIA
FIF RF CP apresentou rentabilidade de +1,30%
(106,23% do CDI). Nos ultimos 12 meses, o fundo
acumulou retorno de + 13,04% (98,09% do CDI). O
carrego bruto no final do més fechou em CDI + 0,67%, e
a duration de 1,32 anos.

O resultado do periodo refletiu, sobretudo, o fechamento
dos spreads da maior parte das debéntures da carteira,
além da contribuicao positiva das alocacoes em FIDCs e
em instituicoes financeiras. Entre os principais
destaques de performance estiveram Cosan, CSN, Algar
e Energisa. Nao realizamos mudancas relevantes nas
posicoes durante o més.

Para os proximos periodos, continuamos atentos a
oportunidades atrativas em operacoes estruturadas,
que acreditamos poder fortalecer ainda mais a trajetoria
de resultados do fundo.

Pl
s
BxS

BUTIA TOP ICATU SEG.
PREVIDENCIA

RESP LIM RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

Classificagdo Anbima:
Previdéncia RendaFixaDura¢doLivre Grau de
Investimento

Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administragdo: 0,80%a.a.
Taxa de Performance: Nao ha
Prazo de Resgate: D+7

Perfil de Risco: Moderado

Data de infcio: 12/09/2019

Objetivo:

O fundo tem como objetivo superar a
varia¢do do CDI a médio/longo prazo, por
meio de andlises fundamentalistas e
gestdo ativa nos mercados de juros
domeésticos. Para atingir seus objetivos, o
fundo devera manter uma carteira em
ativos relacionados diretamente a
exposicdo de riscos de crédito privado
high grade e titulos sobera- nos.

PL atual:R$ 171.349.778,94
PL médio (12 meses): R$ 161.298.157,29
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MERCADO DE
ACOES

Butia Fundamental
FIF CIC Acoes,
Butia Fundamental
Long Biased FIF CIC
Acoes e Butia Multi-
Cap Long Biased
FIF CIC Acoes

Em setembro o Butid Fundamental FIF CIC Acées
registrou uma alta de 3,33%, acumulando um retorno
de 19,39% em 12 meses. O Butia Fundamental Long
Biased FIF CIC Ac¢ées teve uma alta de 2,71% no més,
e nos ultimos 12 meses, acumula um retorno positivo
de 17,39%. Em comparacao, o Ibovespa teve uma alta
mensal de 3,40% e acumula uma alta de 10,18% em 12
meses.

O meés foi dominado pelo cenario internacional de doélar
fraco e apetite por risco, resultando na aproximacao do
real as minimas anuais e em maximas historicas para
os indices acionarios, impulsionados pelo forte fluxo de
capital estrangeiro. Internamente, a inflacao medida
pelo IPCA-15 surpreendeu positivamente, vindo abaixo
do esperado com boa composicdo, e a taxa de
desemprego permanece baixa, apesar de indicios de
desaceleracao economica. Contudo, mesmo com o apoio
da valorizacdo cambial e da queda dos juros
americanos, a curva de juros brasileira manteve-se
estavel, possivelmente devido a expectativa de uma
agenda fiscal expansionista continua, menor incerteza
politica e preocupacdes com a conducao das politicas
economicas atuais.

No ultimo més, as acdes da Aura Minerals e da
Eletrobras apresentaram a maior rentabilidade em
nossa carteira. A performance da Aura foi diretamente
impulsionada pela valorizacao do ouro, sua principal
commodity, cujo preco subiu de aproximadamente USD
3.550/0z para USD 3.870/0z. Essa alta é sustentada
por incertezas globais persistentes e, notavelmente,
pela migracao de Bancos Centrais, que tém priorizado
o ouro em detrimento do doélar como uma reserva de
valor. Ja no caso da Eletrobras, o movimento das acoes
tem sido bastante positivo desde a divulgacdo do

resultado do segundo trimestre de 2025. Além da
mudanca na politica de estrutura de capital da
companhia, que trouxe maior visibilidade quanto ao
pagamento de dividendos, a empresa também se
beneficiou da percepcao crescente de que os precos de

energia permanecerdo em patamares estruturalmente
mais elevados. Nesse contexto, a Eletrobras, por ser a
maior geradora de energia do pais e possuir grande
parte de seu portfolio descontratado para os proximos
anos, esta particularmente bem-posicionada para
capturar esse movimento.

No campo negativo, a acao da Iochpe-Maxion
apresentou uma das piores performances da carteira,
possivelmente em funcéo de uma piora na percepcao do
mercado em relacao ao setor automotivo global, em
especial nos Estados Unidos, o que afetou as
expectativas de maior rentabilidade para a companhia.
Ja a Azzas 2154 foi impactada por novas mudancas na
diretoria apos a fusao entre Arezzo e Soma. Além disso,
a menor expectativa de melhora operacional para o
segundo semestre, somada a um ambiente mais
desafiador para as varejistas no periodo, contribuiu
para a reducdo nas expectativas de lucro e,
consequentemente, para a queda nos precos de suas
acoes.

Ao longo do més, aproveitamos o melhor cenario para
ativos de risco e aumentamos a exposicao da carteira
em empresas ligadas ao setor industrial e de consumo
discricionario. Seguimos atentos aos movimentos das
taxas de juros norte-americanas e brasileira, medidas
fiscais e arrecadatérias do Governo e desdobramentos
no campo eleitoral.

“Com dolar fraco e
fluxo estrangeiro, o
real se valorizou, a
bolsa subiu e
destacaram-se Aura e
Eletrobras, enquanto
Iochpe e Azzas
recuaram; ampliamos
exposicao a industria e
consumo, atentos aos
juros e ao fiscal.”



Temos a satisfacao de compartilhar que, a partir de
setembro, a equipe da Vitis Capital passou a integrar
a Butia Investimentos, em uma parceria que reforca
nosso compromisso com a gestdo de exceléncia e de
longo prazo. Nesse movimento, o fundo Vitis Capital
Long Biased FIC FIM, em operacao desde 2020, passa
a se chamar Butia Multi-Cap Long Biased FIF CIC
Acées, mantendo a filosofia e disciplina sob a lideranca
de seus gestores, Ennio Moraes e Paulo Furlan. Essa
integracdo amplia nosso portfolio, fortalece nossa
estrutura e representa mais um passo em nossa missao
de gerar valor consistente e sustentavel para nossos
investidores.

Em setembro, a performance do Butid Multi-Cap LB FIF
CIC Acées foi de 1.81% contra valorizacao de 3.40% do
indice Bovespa. Nos ultimos 12 meses os retornos sao
de 11.44% e 10.18% respectivamente.
Consideramos - no cenario base de valoracao das acoes
— que a combinacao de dados inflacionarios mais
favoraveis no ambiente doméstico, o desempenho da
moeda e as expectativas do processo de reducao da taxa
de juros pelo Federal Reserve condicionarao as
perspectivas favoraveis para os ativos domésticos no
curto prazo.
Para horizontes mais longos, além da convergéncia dos
juros globais, a consolidacao fiscal sera o vetor crucial
para o restabelecimento da confianca, do fluxo externo,
convergéncia das taxas de cambio e juros para cenario
de reequilibrio da dinamica da divida publica e déficit
nominal.

Os desafios politicos diante das despesas publicas
indicam necessidade permanente de esforco de
negociacao do Governo em cenario de proximidade de
ciclo eleitoral. De modo geral, as dificuldades politicas
para um ajuste fiscal estrutural ampliaram a
volatilidade da curva dos juros futuros e cooperaram
para desvalorizacdo das empresas dos setores de maior
alavancagem financeira e mais sensiveis aos juros —
caso de nossa posicdo em Simpar. Dentre as mudancas
mais significativas na carteira do Fundo, destacamos
uma reducao parcial na exposicao de Itat Unibanco e a
ampliacado da alocacdo na CBA fundada nas
expectativas de retomada do padrdao operacional na
producao de aluminio e do grande desconto em relacao
ao modelo de Valor Justo.
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“A equipe da Vitis
Capital integrou-se a
Butia Investimentos, o
fundo Vitis Capital
Long Biased FIC FIM
passou a se chamar
Butia Multi-Cap Long
Biased FIF CIC Acoes,
mantendo sua filosofia
e gestao.

A equipe de gestao
avalia que, no curto
prazo, inflacao
controlada, valorizacao
da moeda e
expectativa de cortes
pelo Fed beneficiam os
ativos domeésticos; no
longo prazo, a
consolidacao fiscal
sera essencial para
restaurar confianca,
apesar dos desafios
politicos que
aumentam a
volatilidade, levando a
ajustes na carteira,
com reducao em Itau
Unibanco e aumento
em CBA.”
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BUTIA FUNDAMENTAL

FIF CIC AGCOES

Classificagdo Anbima:
Acoes Livres

Aplicagdo Minima: R$ 100,00
Taxa de Administragdo: 2% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder o Ibovespa

Prazo de Resgate: D+3
Perfil de Risco: Agressivo

Data de inicio: 30/10/2015

Objetivo:

O Butida Fundamental FIF CIC Agbes é um
fundo Long Only que, por meio de analises
fundamentalistas, procura encontrar ativos
cujo preco esteja abaixo do justo para suas
caracteristicas de risco e retorno e que estejam
sujeitos a fatores internos ou externos que
impulsionam sua geracdo de valor para o
acionista. O fundo tem como objetivo
proporcionar aos seus cotistas,amédio e longo
prazo, elevados retornos por meio do
investimento de seus recursos
primordialmente no mercado acionario, sem

BUTIA FUNDAMENTAL
LONG BIASED

FIF CIC AGCOES

Classificagdo Anbima:
Acoes Livres

Aplicagdo Minima: R$ 100,00
Taxa de Administracdo: 2% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder o Ibovespa

Prazo de Resgate: D+31
Perfil de Risco: Agressivo

Data de inicio: 25/06/2020

Objetivo:

O fundo procura encontrar ativos cujo prego
esteja abaixo do justo para suas caracteristicas
de risco e retorno e sujeitos a fatores internos
ou externos que impulsionam sua geracao de
valor para o acionista, por meio de analises
fundamentalistas. Adicionalmente, o fundo
procura maximizar a geracao de valor
aumentando ou reduzindo a exposicio em
rendavariavel conforme sua expectativa para o
desempenho deste segmento, podendo
alavancar sua exposicao a até 120% oureduzi-laa
20% do patrimonio do fundo, podendo fazer
operacgdes de short via indice ou agoes.

buscar correlagdio com qualquer indice de
referéncia.

PL atual: R$ 24.317.630,83

PL médio (12 meses): R$ 22.108.989,38
PL atual: R$ 58.308.772,30

PL médio (12 meses): R$ 54.122.225,75

O fundo Butia Fundamental FIF CIC Acées é
adequado para aplicacoes de Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) e Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC).
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BUTIA MULTI-CAP
LONG BIASED

FIF CIC ACOES

Classificagdo Anbima:
Acoes Livres

Aplicagdo Minima: R$ 100,00
Taxa de Administracdo: 2% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder o Ibovespa

Prazo de Resgate: D+32
Perfil de Risco: Agressivo

Data de inicio: 10/03/2020

Objetivo:

0 Fundo Multi-Cap investe em empresas com
diferentes  capitalizacbes de mercado,
selecionadas a partir de fundamentos sdlidos,
qualidade do modelo de negdécios e potencial
de crescimento implicito. Seu foco € identificar
ativos negociados abaixo de seu valor
intrinseco, com alta possibilidade de
valorizagdo sustentavel. Com gestdo ativa,
disciplinada e amparada por rigorosa analise
financeira, tem o proposito de preservar
capital e entregar retornos consistentes no
longo prazo.

PL atual: R$24.400.112,60
PL médio (12 meses): R$ 22.507.698,03
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MULTIMERCADO

Butia Excellence FIF
CIC Multimercadoe
Butia Excellence
Previdéncia FIF CIC
Multimercado

No més de setembro, o Butia Excellence FIF CIC
Multimercado apresentou alta de 1,40% e o Butid
Excellence Previdéncia FIF CIC Multimercado registrou
alta de 1,41%, acumulando um retorno positivo de
11,84% e 11,26% respectivamente nos ultimos 12 meses,
contra 1,22% do CDI no més e 13,34% em 12 meses.
Apesar de dados de emprego fracos, a economia
americana segue exibindo ritmo de crescimento
consistente, o que reduz os temores de recessao e permite
ao Fed manter credibilidade para adotar cortes mais
agressivos na taxa de juros. Esse ambiente favorece
ativos de risco, e o S&P 500 segue rompendo maximas
historicas. O enfraquecimento do doélar, intensificado
pela queda dos juros nos EUA, tem levado investidores a
buscar alternativas de reserva de valor e diversificacao
geografica, impulsionando diversas classes de ativos a
maximas historicas — com destaque para o ouro.
Mesmo com riscos inflacionarios, tudo indica que a
trajetoria de cortes continuara, especialmente com a
futura indicacdo de novos integrantes para o Fed pelo
governo Trump. Se o ultimo indicado, Stephen Miran,
servir de referéncia, tende-se para um posicionamento
mais expansionista. Assim, desde que o enfraquecimento
do mercado de trabalho nao comprometa o crescimento
econoémico subjacente, podemos aguardar novas
maximas nos mercados. O shutdown nos EUA nos parece
ter impacto limitado no médio prazo, embora escancare
a fragilidade fiscal americana, uma vulnerabilidade que
aparece em diversas economias pelo mundo.

O risco geopolitico segue elevado, com atencao para
Gaza, mas especialmente para a Russia, que tem
empregado drones e cacas em incursdes ao espaco aéreo
de paises da OTAN, testando defesas e respostas. Esse
ambiente reforca a atratividade do ouro como porto
seguro. Ja o petréleo, embora tenha apresentado
algumas altas, nao demonstra forca decisiva e segue em
patamares abaixo dos US$ 70 por barril.

No Brasil, o cenario global de dolar fraco e apetite por
risco também se refletiu com forca: o real se aproximou
das minimas do ano e os indices acionarios renovaram
recordes, impulsionados principalmente pelo forte fluxo
de capital estrangeiro — evidenciado nos dados de fluxo
financeiro e no desempenho relativo entre moeda e bolsa.

No cenario interno, alguns dados vieram positivos: o
IPCA-15 surpreendeu para baixo, com boa composicao,
e a taxa de desemprego segue em niveis baixos, embora
indicadores de geracao de emprego apontem para uma
desaceleracao gradual da atividade. Ainda que a
valorizacdo do real e a queda da curva de juros
americana tenham criado um ambiente favoravel, a
curva de juros brasileira manteve-se praticamente
estavel, refletindo a preocupacdo com a continuidade
da agenda fiscal expansionista, menor probabilidade de
mudanca politica e incertezas sobre a conducado da
politica econémica atual.

Um marco importante foi a aprovacao, na Camara, do
Projeto de Lei 1.087/2025, que isenta do Imposto de
Renda salarios de até R$ 5 mil e cria novas aliquotas
para dividendos acima de R$ 50 mil mensais por
empresa. A proposta, agora em analise no Senado, pode
beneficiar cerca de 16 milhdes de contribuintes em
2026 e estimular o consumo, com potencial impacto
inflacionario — o que gera duvidas sobre a eficacia das
compensacoes fiscais previstas e representa risco para
posicoes em juros. No més, superamos o CDI, com
destaque para o ouro como principal contribuicao
positiva. Diante de inflacdo controlada, cambio
valorizado, sinais de desaceleracdao econdmica, juros
elevados e queda das taxas americanas, mantemos
posicoes aplicadas em juros nominais e reais nas partes
curta e intermediaria da curva. Também seguimos com
exposicado moderada a bolsa brasileira, posicao tatica
levemente comprada no S&P, além de manter alocacdes
em ouro, criptomoedas e posicao liquida comprada em
real.

“Crescimento nos
EUA e dolar fraco
impulsionam ativos
de risco, com
destaque para o
ouro, enquanto no
Brasil o fluxo
estrangeiro favorece
bolsa e real, apesar
de riscos fiscais
manterem a curva
de juros estavel.”
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BUTIAEXCELLENCE

FIF CIC MULTIMERCADO

Classificagdo Anbima:
Multimercado Livre

Aplicagdo Minima: R$ 100,00
Taxa de Administragdo: 1,50% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder
o CDI

Prazo de Resgate: D+31
Perfil de Risco: Moderado
Data de inicio: 08/01/2016

Objetivo:

O fundo busca combinar a analise
fundamentalista com a analise quantitativa
de dados economicos e financeiros para
encontrar estratégias que possuam a
melhor relagdo Risco x Retorno, em um
portfélio otimizado. A tomada de risco
ocorre mediante operacdes principalmente
nos mercados de juros, cambio, acdes e
crédito privado, utilizando-se dos
instrumentos  disponiveis tanto nos
mercados a vista quanto nos mercados de
derivativos.

PL atual: R$ 23.399.154,17

PL médio (12 meses): R$ 26.518.752,90

BUTIAEXCELLENCE PREVIDENCIA

FIF CIC MULTIMERCADO

Classificagdo Anbima:
Previdéncia Multimercado Livre

Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00
Taxa de Administragdo: 1,60% a.a.
Taxa de Performance: Nao ha

Prazo de Resgate: D+3

Perfil de Risco: Moderado
Data de inicio: 29/01/2018

Objetivo:

O fundo busca combinar a andlise
fundamentalista com a analise quantitativa de
dados econdmicos e financeiros para
encontrar estratégias que possuam a melhor
relagdo Risco x Retorno, em um portfélio
otimizado. A tomada de risco ocorre mediante
operagdes principalmente nos merca- dos de
juros, cambio, acdes e crédito privado
utilizando-se dos instrumentos disponiveis
tanto nos mercados a vista quanto nos
mercados de derivativos.

PL atual: R$ 109.279.030,05

PL médio (12 meses): R$ 103.739.136,91




BUTIA TOP FIF CIC RENDA FIXA

1,36%
% do CDI 111,34%
BUTIA PLUS FIF RENDA FIXA 1,52%
% do CDI 124,83%
BUTIA DEBENTURES FI INFRA RENDA FIXA 1,40%
IMA-B5 0,66%

BUTIA EXCELLENCE FIF CIC MULTIMERCADO

% do CDI

BUTIA FUNDAMENTAL FIF CIC ACOES 333%
vs lbov (p.p.) -0,08%
BUTIA FUNDAMENTAL LONG BIASED FIF CIC nngs 2,71%
vs lbow (p.p.) -0,69%
BUTIA MULTI-CAP LONG BIASED FIF CIC n;r‘)Es 1.81%
vs lbov (p.p.) -1,60%

BUTIA TOP ICATU SEG PREVIDENCIA RESP LIMITADA FIF

i 1,30%
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

% do CDI 106,23%
BUTIA EXCELLENCE PREVIDENCIA FIF CIC )
MULTIMERCADO e
% do CDI 115,72%

11,284%

13,68%

11,70%

-16,48%

-6,12%

-7.71%

-29,46%

11474

105,45%

4,76%

14,05%

07.68%

14,28%

14,14%
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153,07% R$ 376.401.095 (Dl+1%aa. nov-15
110.56%
7267% R$ 30.714.304 CDI+25%a.a. abr-21
118.24%
149,27% R% 15.612.035 IMA-BS nov-15
162.76%

23399.154 (DI +2%aa. jan-16

189,21% R$ 60323610 |bov+ 2% aa out-15
-29,60%
2835% R$ 22400113 Ibov+ 2% aa. jun-20
-13,10%
41,674 R$ 11.266.118 Ibov mar-20
-19.46%

69,33% R$  171.349.789 (Dl+1%haa. set-19
100.10%
58.45% R$  109.279.030 (Dl+2%aa. jan-18

D+1

D+ 46

D+31
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ou acesse o site:

WWW.BUTIAINVESTIMENTOS.COM.BR

e cliqgue em “Invista Aqui”.

Se preferir envie um e-mail para:

E2{ ATENDIMENTO@BUTIAINVESTIMENTOS.COM.BR
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@ (31) 2115-5454
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